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支持实体经济有力有效

中国人民银行当日发布的金融
统计数据显示，7 月末，我国人民
币贷款余额 268.51 万亿元，同比增
长6.9%；社会融资规模存量为431.26
万亿元，同比增长 9%；广义货币
（M2） 余额 329.94 万亿元，同比增
长8.8%。

7月历来是贷款投放的“小月”，
6月银行季末信贷冲量明显，把6月和
7月贷款数据合并来看，信贷增长保
持平稳。

今年以来，债券融资增长较多，
推动社融规模持续较快增长。前7个
月社会融资规模增量比上年同期多
5.12万亿元，其中政府债券数据表现
突出，政府债券净融资同比多4.88万
亿元。

“通过债券置换，此前地方政府
大量以高息短贷形式存在的隐性债
务转化为低息长债，这对贷款数据
产生一定影响。”西南财经大学中国
金融研究院副院长董青马表示，地
方债务置换有助于风险出清和金融
稳定，腾挪更多地方财力惠民生、

促发展，也有利于释放更多信贷资
源流向实体经济。

货币供应量是全社会的货币存
量，其变化折射出经济活力。

7月末，狭义货币 （M1） 余额同
比增长5.6%，M1与M2“剪刀差”较
去年9月高点大幅收窄。

董青马表示，今年以来，M1 与
M2“剪刀差”呈现收窄态势，体现出
资金活跃程度和循环效率提升，各项
稳市场稳预期的政策有效提振了市场
信心，助推经济持续回升向好。

信贷结构继续优化

分析信贷变化不仅要关注“量”
的增长，还要重视“质”的变化。

数据显示，前 7 个月，我国企
（事） 业单位贷款增加 11.63万亿元，
企业仍是新增贷款的大头。其中中
长期贷款增加 6.91 万亿元，占比近
六成。

具体来看，金融“活水”流向哪
些领域？一组数据或能给出答案。

7月末，普惠小微贷款余额35.05
万亿元，同比增长11.8%；制造业中长
期贷款余额 14.79 万亿元，同比增长

8.5%，均高于同期各项贷款增速。
“经济结构转型升级推动信贷结

构作出相应调整，要求更高质量的
信贷投放。”北京理工大学经济学院
教授侯成琪表示，今年以来，金融

“五篇大文章”政策安排不断完善，
统计制度进一步明确，结构性货币
政策工具牵引带动作用持续增强，
金融机构支持重点领域和薄弱环节
的能力意愿不断提升，效果也持续
显现。

今年以来，中国人民银行持续完
善货币政策工具箱，整治资金空转和
金融业“内卷式”竞争。

业内人士认为，金融机构破除
“内卷式”竞争会挤出虚增空转贷款，
促进金融支持实体经济质效更高、更
可持续。随着我国经济结构转型升
级，绿色发展、科技创新等新动能加
快形成，金融机构将进一步在细分市
场中挖掘有效信贷需求。

贷款利率保持低位

今年以来，我国贷款利率仍保持
在历史低位，资金需求方获得银行信
贷支持成本更加优惠。

记者从中国人民银行了解到，7
月 份 ， 新 发 放 企 业 贷 款 利 率 约
3.2%，新发放个人住房贷款利率约
3.1%，分别较去年同期下降约 45 个
和30个基点。

“现在贷款利率只有过去的一
半，这对减轻我们财务压力帮助很
大，有助于我们启动新生产线、更好
开拓市场。”一家制造业企业负责人告
诉记者。

综合融资成本下降，体现了适宜
的货币信贷环境。

“利率是资金供求关系的价格信
号，利率保持低位反映信贷供给相对
充裕。”光大证券固定收益首席分析师
张旭说，贷款利率已经在低位运行了
较长时间，反映出实体经济的融资需
求满足度比较高。

去年9月，中国人民银行在五个
省份开展明示企业贷款综合融资成本
试点工作。企业融资成本更加透明，
有助于进一步减轻企业融资负担。

专家表示，下半年宏观政策将保
持连续性和稳定性，国内经济循环有
望更加顺畅，一揽子金融举措持续发
力，有利于推动经济持续回升向好和
有效信贷需求合理增长。

来源：新华社

金融政策精准发力 信贷结构持续优化
——透视7月金融数据

国家税务总局最新统计数据显
示，截至今年6月底，全国有1.33万
户资源回收企业向 167 万名自然人

“反向开票”，开票金额5152亿元，开
票份数511万份。

2024年4月29日起，为配合推动
新一轮大规模设备更新和消费品以旧
换新行动，进一步提升资源回收企业
向自然人收购报废产品时取得发票的
便利性，税务部门明确在资源回收行
业实施“反向开票”政策。随着“反
向开票”政策落地，长期困扰资源回
收行业的“源头票缺失”难题得到有
效解决，切实推动资源回收企业“收
旧”无阻、“换新”畅通。

“反向开票”推动资源回收行业相
关个人和企业合规经营意识增强。从

个人手中回收废品时，企业可以依法
开票，有效解决了进项税合规抵扣和
企业所得税税前扣除凭证问题，进一
步规避了税务风险。同时，直接对接
上游个人收废，减少了中间成本和信
息隔阂，让产业链上下游合作更高
效，形成良性循环。

在政策引领和市场推动下，我国
回收体系日益健全，推动废物回收、
拆解、再利用产业链条“转起来”。
数据显示，仅今年前4个月，国内报
废汽车回收量就达276.7万辆，同比
激增65%；规范拆解的废旧家电超过
700万台，增长25%；废弃电器电子
产品回收量更以70%的同比增速领跑
行业。

来源：新华网

税务部门“反向开票”推动收旧换新

7月份，全国居民消费价格指数
（CPI） 环比由降转涨，上涨0.4%；工
业生产者出厂价格指数（PPI）环比降
幅收窄0.2个百分点；货物贸易进出口
同比增长6.7%，增速比6月快1.5个百
分点……

近期，多家外资金融机构表示，
随着扩内需政策持续显效，各项措施
加力，中国经济积极信号增多，凸显
韧性和活力。

国家统计局数据显示，7 月份，
扣除食品和能源价格，核心CPI同比
上涨0.8%，涨幅为2024年3月以来最
高。家用器具、文娱耐用消费品等价
格环比涨幅在0.5%至2.2%之间，飞机
票、旅游、宾馆住宿和交通工具租赁
费价格环比涨幅均高于季节性水平。

核心CPI回升，反映扩内需政策
持续显效。

近期，提振消费政策再加力。财
政部等部门日前发布政策明确，个人

消费贷款、服务业经营主体贷款可享
财政贴息。“在推动消费品‘以旧换
新’的同时，政策加力支持服务消
费。育儿和养老等领域获得更多资金
支持，这将释放更多消费潜力。”汇丰
银行“环球投资研究”团队发布的研
报表示。

随着国内市场竞争秩序持续优
化，部分行业价格降幅有所改善。7
月份，煤炭开采、光伏设备及元器件
制造、水泥制造、锂电池制造价格环
比降幅有所收窄。汇丰银行研报认
为，目前PPI仍在低位徘徊，预计随
着针对重点行业产能治理的措施落
地，对PPI的更广泛影响将会进一步
显现。

面对复杂外部环境，我国外贸运
行保持向上向好势头。前7个月，我
国出口 15.31万亿元，同比增长7.3%。
上半年，我国对 190多个国家和地区
进出口实现增长，贸易规模超过500

亿元的伙伴数量达到61个，比去年同
期增加5个。

花旗集团大中华区首席经济学家
余向荣表示，中国出口表现显示了外
贸的竞争力和韧性。中国出口市场更
加多元化，新兴市场贡献了更多增量。

国家统计局7月 15日发布数据显
示，上半年我国 GDP 同比增长 5.3%，
增速比去年同期和全年均提升0.3个百
分点。

中国经济半年报“出炉”后，多
家机构对2025年中国经济增速预测随
之进行了上调。其中，瑞银、野村分
别上调了 0.7、0.1 个百分点。7 月 29
日，国际货币基金组织将今年中国经
济增速预测大幅提高0.8个百分点。而
在这项数据发布前的6月，花旗已将
2025年中国GDP增速预测从4.7%上调
至5%。

此外，多家国际投行近期将中国
资产评级上调至“超配”，并以“真金

白银”加码中国资产。国家外汇管理
局数据显示，2025年上半年外资净增
持境内股票和基金101亿美元。

保持经济稳中有进、稳中向好的
发展态势，离不开政策的有效衔接、
接续发力。今年以来，财政政策更加
积极，上半年全国发行新增地方政府
专 项 债 券 2.16 万 亿 元 ， 同 比 增 长
45%；货币政策保持流动性充裕，各
类结构性货币政策工具加力支持科技
创新、提振消费、扶持小微企业、稳
定外贸……

高盛7月28日发布的一份报告认
为，全球投资者对中国政府出台的政
策效力信心增强。

星展银行中国投资策略师朱星汇
表示，从提振消费、壮大新动能，到
以“反内卷”优化市场竞争秩序，更
加积极有为的宏观政策不断落实落
细，将推动中国经济持续回升向好。

来源：新华社

外资金融机构“看多”中国经济前景

中国人民银行近日发布了7月金融统计数据。一系列金融政策
落地见效，推动信贷总量平稳增长、结构持续优化。信贷资金主要
流向了哪些领域？如何理解主要数据变化？


