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费用一目了然告别
“雾里看花”

“来银行办理贷款，包括利息在
内，我实际要支付的费用一目了然。”
福建泉州洋磊科技有限公司负责人吴
金花表示，企业急需50万元的资金用
于扩大生产经营，在当地建设银行填
写完“贷款明白纸”后她发现，银行
办理贷款根本不收取任何所谓“渠道
费”，差点被中介忽悠多掏2万多元。

获取一笔贷款的背后，不少企业
不光要支付贷款利息，有时还要面临
抵押费、担保费、评估费、公证费、
中介服务费等名目繁多的费用，收费
主体也不同。

吴金花提到的“贷款明白纸”，其
实是一张企业贷款综合融资成本清单。

为了让企业融资成本成为一笔
“明白账”，中国人民银行在山西、江
西、山东、湖南、四川五个省份首批
启动了明示企业贷款综合融资成本试
点工作。试点地区银行推出的“贷款
明白纸”，详细列明了企业需承担的贷
款利息支出和各项非利息支出，以及
收费主体、支付方式、支付周期等，
使企业在填写过程中对各项融资费用
心中有数。

“打破信息不对称壁垒，可有效

遏制隐性收费和不合理加价现象，推
动综合融资成本定价‘阳光化’。”清
华大学国家金融研究院院长田轩认
为，填写“贷款明白纸”可以帮助企
业全面了解银行贷款产品和融资费用
来源，清晰掌握各项费用构成以及自
身实际承担的费用水平，充分保障企
业知情权和金融消费者合法权益。

政策精准落地助企
“轻装前行”

前一段时间，山东滨州黄河宝山
混凝土有限公司陷入两难困境：一方
面要预付货款，一方面贷款面临到
期。企业负责人张小涛一度考虑寻求
中介借过桥资金还贷，但3万多元的

“过桥费”让他有所顾虑。
“工行通过‘贷款明白纸’了解

到我们的需求，很快办理了500万元
续贷，节省了‘过桥费’、抵押费、评
估费等不少费用，财务费用减少了近
四成。”张小涛说。

田轩表示，通过“贷款明白纸”，
金融机构可以更加全面了解企业的融
资需求，提供更合适的金融服务；企
业也能更清晰地知道银行有哪些优惠
政策，有助于争取减免空间。

“这张‘贷款明白纸’可不白
填，清单里边明明白白记录了500元

的评估费和 80 元的抵押登记费均由
银行承担，我们无需支付额外费
用。”福建的小微企业主吴先生表
示，他从银行申请了200万元的个人
经营性贷款，银行报价透明、无隐藏
费用，有利于更精准地进行财务规划
和融资比较。

从中国人民银行四川省分行了解
到，6月，该省试点工作涉及的贷款
主体中，企业及商户的非息加权平均
费率为0.55%，较试点工作开展初期
下降57个基点，非息负担降低明显。

工商银行山东滨州分行副行长刘
晓峰表示，通过细化费用披露、规范
收费行为，可压缩融资链条中的灰色
地带，使综合融资成本更加公开透
明，有助于推动政策红利精准支持实
体经济，让企业“轻装前行”、加快
发展。

增强银企互信优化
金融生态

“没想到填了一张纸，就省下
6000多元，这项措施真不错。”安徽
省桐城市福双家庭农场的负责人李平
表示，6 月她原本要签署一份利率
4.3%、金额近50万元的贷款合同，但
在填写“贷款明白纸”时，农业银行
工作人员发现以她的条件可以享受更

低的利率，帮她将贷款产品更换为
“经营贷”，利率降至3%。

农业银行安庆桐城市支行负责人
郝祥松表示，在引导客户填写“贷款
明白纸”的过程中，客户经理可以与
企业共同分析每笔贷款的支出，便于
银行为企业量身定制服务，也有利于
增强银企双方互信，深化合作共赢。

从中国人民银行了解到，今年以
来，明示企业贷款综合融资成本试点
工作持续扩围。安徽、海南、河北、
辽宁……越来越多地区开展试点工
作，目前试点范围已覆盖全国绝大多
数省份，工作成效不断显现。

截至7月末，在福建，当地金融
机构已累计办理企业贷款综合融资
成本填报近5万笔、涉及贷款金额超
过 2000 亿元；在甘肃，“贷款明白
纸”已累计帮助企业节省非利息成
本56.4万元；在四川，已有200多家
银行机构参与试点，服务经营主体
户数超 5 万户，涉及贷款金额超过
4000亿元。

专家表示，“贷款明白纸”加强了
银行机构与借贷主体的沟通，企业可
更清晰地了解真实融资负担和收费明
细，银行能更主动地优化金融服务，
有助于推动金融生态良性发展，为企
业长期稳健经营注入信心和动力。

来源：新华社

“贷款明白纸”帮企业算清融资“明白账” 外汇局在16省市开展

绿色外债业务试点

沪深股通平均每日成交金额达人
民币1713亿元，同比上升32%。香港
交易所20日公布中期业绩，业内人士
表示，这很大程度上得益于沪深港通
互联互通机制的笃行不怠，特别是南
向资金的持续流入，对港股市场形成
稳定而有力的支撑。

随着内地资本寻求多元化投资渠
道，内地投资者的离岸市场参与度不
断提高，带动港股通2025年上半年平
均每日成交金额达 1110 亿港元，是
2024年上半年的近3倍，占2025年上
半年现货市场成交量的23%。

“香港交易所今年开局良好，上
半年收入及溢利均创下集团半年度历
史新高。现货市场、衍生产品市场及
沪深港通的成交量均创半年新高，新
股市场融资额重回全球交易所榜首。”
香港交易所集团行政总裁陈翊庭表示。

亮眼成绩背后是机制的护航。香

港经济学家、丝路智谷研究院院长梁
海明认为，互联互通机制使内地投资
者能够更便捷地配置港股资产，尤其
在当前港股估值相对较低、部分蓝筹
具备高股息优势的背景下，对中长期
资金具有较大吸引力。

万得数据显示，今年以来，南向
资金加速流入港股。南向资金在本
月 15 日成交净买入 358.76 亿港元，
单日净买入金额创历史新高。截至8
月 19 日，今年以来南向资金累计净
流入超 9500 亿港元，创年度净流入
额历史新高。

中金公司研究部首席海外策略分
析师刘刚认为，在回报与成本倒挂的
情况下，能提供新增长点或确定回报
的资产较为有限。内地资金需要寻求
有效配置机会，而港股具有比较优
势，进而吸引南向资金加速流入。

梁海明表示，南向资金加速流

入，也改变港股市场的资金结构和参
与者构成，越来越多的中长期机构投
资者成为市场的主要力量。这类资金
与当前港股市场的主流风格高度契
合，也为市场带来更强的稳定性和可
持续性。

“资金流入改善市场流动性，叠
加企业回购和盈利预期改善，恒生指
数滚动市盈率逐步提升，反映市场信
心逐渐恢复。”梁海明说。

而港股通成交量屡创新高，也扩
大了香港资本市场服务内地经济的能
力。越来越多的优质A股企业选择赴
港二次上市，借助香港市场拓展全球
融资渠道，促进“引进来、走出去”
双向开放。

香港交易所主席唐家成表示，未
来港交所计划将人民币计价股票纳入
港股通，让内地投资者可使用人民币
买卖香港上市股票，进一步深化香港

与内地市场互联互通机制。
业内人士认为，南向资金的持续

流入、外资的积极参与，使香港在
全球资本市场中的枢纽作用愈加凸
显，吸引了欧美主权基金、对冲基
金等国际资本增配港股资产，巩固
香港国际金融中心地位。在制度优
势与资金支持的双重作用下，香港
有望在全球资本市场中发挥更加重
要的枢纽作用。

业绩报告显示，在市场利好气
氛、投资者对非美元资产的兴趣增
加，以及国际和内地投资者的参与愈
趋活跃等因素带动下，2025年上半年
港交所证券市场平均每日成交金额为
2402 亿港元，按年上升 118%。港交
所上半年收入及其他收益为140.76亿
港元，同比上升33%，创半年度历史
新高。

来源：新华社

沪深股通升高三成互联互通笃行不怠

面对融资时名目繁多的费用，如何帮企业算清“明白账”？2024 年 9 月
起，中国人民银行启动明示企业贷款综合融资成本试点工作，通过“贷款明
白纸”让企业对各项融资费用“看得见、算得清、可比较”，进一步提升金融
服务实体经济质效。

试点近一年来，“贷款明白纸”正悄然改善企业融资环境，不断提升融资
的透明度和适配度，促进综合融资成本持续下降，助力企业“轻装前行”。

从国家外汇管理局获悉，为深入
贯彻落实党中央、国务院决策部署，
积极支持绿色金融发展，日前，国家
外汇管理局决定，在上海、北京、天
津、河北、江苏、浙江、安徽、福
建、山东、湖北、广东、四川、宁
波、厦门、青岛、深圳等16省市开展
绿色外债业务试点，鼓励非金融企业
将跨境融资资金用于绿色或低碳转型
项目。

据介绍，试点政策主要针对境内
非金融企业从非居民融入本、外币资
金且专项用于支持符合中国人民银行
等部门相关规定条件的绿色或低碳转

型项目，允许这类项目更少占用企业
全口径跨境融资风险加权余额，从而
扩大投资绿色发展或低碳转型项目企
业的跨境融资规模上限，同时相关外
债登记由银行直接办理，提升绿色外
债业务办理便利化水平，有利于吸引
全球金融资源向我国绿色低碳发展等
领域有序聚集。

国家外汇管理局表示，下一步
将更好统筹开放与安全，持续提升
跨境融资便利化，助力做好金融

“五篇大文章”，更好服务实体经济
高质量发展。

来源：新华社


