
2025年9月8日 星期一
金融专刊

责编：丁玲 葛贤娴 美编：杨犇 电话：5325918

印刷单位：安庆日报社印刷厂 地址：集贤北路689号（农野大厦） 本报通过邮局发行 发行单位：中国邮政集团有限公司安庆市分公司 本报地址：湖心北路88号 办公室电话：5325945 每份零售价：1.30元

截至8月31日，我国境内股票市
场（沪、深、北三家证券交易所）共
5432 家上市公司披露 2025 年半年度
报告。数据显示，2025年上半年，上
市公司加快培育创新动能，全市场研
发 投 入 超 8100 亿 元 ， 同 比 增 长
3.27%，增速较上年同期提升近2个百
分点；整体研发强度2.33%，同比小
幅提升。

总体来看，上半年，全市场上市
公司实现营业收入35.01万亿元，同比

增长0.16%；实现净利润3万亿元，同
比增长2.54%，增速较上年全年提升
4.76个百分点。全市场近六成公司营
收正增长，超四分之三公司实现盈利。

其中，创业板、科创板、北交所
上市公司上半年营收增幅明显，分别
为9.03%、4.90%、6.08%，创业板净利
润增速11.18%，超过市场整体水平。

截至8月31日，境内股票市场共
有上市公司 5435 家。今年以来新增
首发上市 67 家，创业板、科创板、

北交所合计占 66%，主要集中于电
子、机械设备行业，战略性新兴产
业、高技术制造业占九成。年初以
来，A+H 股公司新增 11 家，耐心资
本、中长期资金入市步伐加快，常态
化退市机制持续显效，进退有序良性
生态逐渐形成。

上半年，上市公司分红回购规模
再创新高。截至8月31日，818家上市
公司公布一季度、半年度现金分红方
案，较上年同期增加141家，其中创业

板、科创板、北交所289家公司中期
分红。上市公司现金分红总额达6497
亿元，分红公司整体股利支付率
31.97%，较上年同期略有提升，分红
稳定性、可预期性增强。

聚焦上市公司回购，剔除停止实
施回购的情况，全市场公布 1321 单
2025年回购预案，目前已完成回购641
单，回购计划完成率49%。预计回购
金额1642.70亿元。

来源：新华社

上市公司加快培育创新动能 债务风险担忧加剧

多国长债收益率攀升

受政府债务、潜在通胀、政治局
势等因素影响，全球多个发达经济体
的长期债券收益率近期大幅上升，投
资者担忧持有长期债券面临更多不确
定性和风险。

美国30年期国债收益率3日一度
逼近5%，2年期与30年期国债收益
率利差扩大至2021年12月以来最高水
平，凸显投资者对美国政府债务可持
续性和通胀上升的担忧。彭博社报
道，美国国内担忧特朗普政府关税政
策进一步加大通胀压力，加剧债券收
益率飙升态势。

3日，日本30年期国债收益率达
3.28%，创历史新高；英国30年期国
债 收 益 率 一 度 上 涨 6 个 基 点 至
5.752%，为1998年以来最高水平；德
国30年期国债收益率升至3.37%，接
近14年来最高水平。

日本自民党在7月举行的参议院
选举中失利，日本首相、自民党总裁
石破茂的去留问题引发关注，其核心
盟友、自民党干事长森山裕日前提出
辞职。分析人士认为，日本政坛动荡
引发市场对政府是否遵守财政纪律的
质疑，市场对债务可持续性和通胀的
担忧可能导致长债遭到进一步抛售。

英国方面，英国财政大臣蕾切
尔·里夫斯将于11月26日公布秋季预

算案。分析人士指出，英国政府长期
借贷成本上升，原因在于投资者对即
将出台的预算及相应的财政措施感到
不安。

欧元区主要经济体的财政前景也
令投资者担忧。德国今年年初宣布对
基础设施和国防的巨额投资，打破维
持多年的财政紧缩政策。荷兰国际集
团经济学家夏洛特·德·蒙彼利埃认
为，德国作为欧洲第一大经济体，其
投资计划带来的财政扩张，很可能会
推高欧元区长期利率。

法国长期借贷成本 2 日跃升至
2011年以来最高水平，其直接导火索
是即将于下周举行的法国国民议会对
政府的信任投票。市场担忧政局动荡
将阻碍财政整顿进程，推高风险溢
价，导致该国债务进一步增长。

德意志银行首席执行官克里斯蒂
安·泽温3日在一场会议上说，资本市
场已经察觉，当前各国政府缺乏应对
债务所需的经济改革措施。“若政治
不稳定加剧，改革迟迟不到位，该趋
势可能持续。”

投资者大规模抛售作为传统低风
险投资产品的长期国债，转而寻求其
他避险资产。在此背景下，3日，国
际现货黄金价格触及每盎司 3577美
元，创历史新高。 来源：新华社

9月4日，中国人民银行（以下简
称“央行”）发布公开市场买断式逆
回购招标公告。公告显示，为保持银
行体系流动性充裕，9月5日将以固定
数量、利率招标、多重价位中标方式
开展 10000 亿元买断式逆回购操作，
期限为3个月（91天）。

Wind资讯数据显示，9月5日有
10000 亿元 3 个月期买断式逆回购到
期。因此，央行在9月5日开展10000
亿元买断式逆回购操作，实际上是对

本月到期的3个月期买断式逆回购进
行等额续做。值得一提的是，9月份
还有3000亿元6个月期买断式逆回购
到期。

中信证券首席经济学家明明表
示，9 月份存单到期压力依然较大，
叠加超长期特别国债发行压力，在维
持流动性充裕诉求下，央行可能会延
续今年6月份以来买断式逆回购净投
放的操作模式，不排除央行后续超额
续做6个月期买断式逆回购的可能性。

根据央行此前的投放情况，截至
8月份，买断式逆回购已经连续3个月
保持净投放。6月份至8月份，买断式
逆回购单月净投放规模分别为2000亿
元、2000亿元、3000亿元。

东方金诚首席宏观分析师王青也
认为，预计央行9月份还将开展一次6
个月期买断式操作，且不排除加量续
做的可能。9月份政府债券发行将处
于高峰期，同时，本月商业银行同业
存单到期量达3.5万亿元，为年内次高

水平。因此，为应对流动性收紧态
势，预计央行9月份会延续此前3个月
的买断式逆回购加量续做模式。

除了3000亿元6个月期买断式逆
回购到期外，本月还将有 3000 亿元
MLF（中期借贷便利）到期。

截至 8 月份，央行已连续 6 个月
加量续做 MLF。明明预计，9 月份
MLF可能会延续此前小幅净投放的操
作方式。

来源：人民网

邮储银行安庆潜山市支行：

创新电费证服务助力科技企业降本增效
近日，邮储银行安庆潜山市支行

成功为安徽慧儒科技有限公司开立电
费信用证，成为该行在潜山地区服务
科技制造企业的又一创新实践。这笔
基于企业真实用电需求的贸易融资业
务，标志着邮储银行“电力+金融”场
景化服务在支持地方实体经济发展方
面取得新突破。

安徽慧儒科技有限公司作为潜山
市高新技术企业代表，生产过程中依
赖大量电力支持，月均电费支出高达
七百万元。面对高频次、大额度的电
费缴纳需求，企业资金周转压力日益
凸显。邮储银行推出的电费证业务直
击这一痛点。该业务是邮储银行基于

企业用电缴费场景，与国家电网深度
合作的创新产品。其核心流程在于用
电企业在支付电费时，向国家电网指
定的电费代收企业申请开立国内信用
证，由电费代收企业作为受益人进行
融资，融资利息由用电企业承担，融
资款项则定向用于缴纳电费，实现

“信用证融资+电费缴纳”无缝衔接。
相较于传统贷款业务，电费证业

务展现出显著效率优势。邮储银行潜
山市支行针对安徽慧儒科技有限公司
的需求，组建专业服务团队，通过分
析客户用电特征、产品适配性和贸易
背景，量身定制融资方案。在业务办
理过程中，该行充分发挥线上化操作

优势，从开证到放款仅耗时2～3个工
作日，效率较传统融资模式提升70%
以上。

“电费证业务为我们解决了流动
资金占用的大难题，”安徽慧儒科技
有限公司财务总监表示，“现在可以
将更多资金投入研发创新，提升市场
竞争力。”

邮储银行潜山市支行近期已通过
电费证业务为用电企业成功发放贷款
1000万元。支行负责人金大宏表示：

“我们将以电费证业务为抓手，着力解
决中小微企业融资难、融资贵等问
题，为地方小微企业发展提供更优质
的普惠金融服务，践行国有银行社会

责任。”
邮储银行潜山市支行在电费证领

域的布局正持续深化。一方面，加快
属地资源整合，深化产融合作机制；
另一方面，积极推动业务办理线上
化、智能化，进一步缩短业务办理时
间。该行正结合企业用电数据精准筛
选目标客户，加大宣传走访力度。重
点面向新能源、新材料、高端制造等
战略性新兴产业提供定制化电费融资
解决方案。该行将不断完善金融服务
体系，持续提升服务质量和效率，让
企业更加便捷地享受电费证业务带来
的便利。

韩想想

央行开展10000亿元买断式逆回购操作

作为支持科技创新发展的重要融
资工具，自上半年债券市场“科技
板”政策落地以来，科技创新债发行
节奏明显加快，资金端支持力度不断
增强。Wind 最新统计显示，5 月以
来，全市场833只科技创新债发行规
模已超1.02万亿元，充分体现出市场
对科创领域融资需求的积极响应。其
中，银行间市场发行规模约 6200 亿
元，数量约为435只；沪深北交易所
整体发行规模近4100亿元，数量约为

397只。
9月1日数据显示，银行间、沪深

交易所有约 8 只科技创新债开启发
行，合计计划发行规模近80亿元。其
中，有地方国资发行面向专业投资者
的科技创新公司债，拟将不低于70%
的部分用于科技创新领域的基金出资
及股权投资。8月，全市场共发行近
200只科技创新债，继续保持高活跃
度。其中，银行间市场发行101只，占
比约51%；上交所市场发行量也达到

80只，占比约40%。从地域分布看，
北京、浙江、江苏、广东发行量居前。

交易所市场方面，5月科技创新
债政策全面升级后，新增支持商业银
行、证券公司、金融资产投资公司等
金融机构作为科技创新债发行主体。
Wind统计显示，约38家证券公司科
技创新债累计发行规模近 450 亿元，
拟用于科技创新领域投资及补充流动
资金等。其中，中信证券、招商证券
分别以70亿元、50亿元的累计发行规

模，在行业中位居前列。
交易端活力也在稳步提升。近

日，14家基金公司集体上报第二批科
创债 ETF。其中，10 只科创债 ETF 跟
踪中证AAA科技创新公司债指数，3
只科创债ETF跟踪上证AAA科技创新
公司债指数，1 只科创债 ETF 跟踪深
证 AAA 科技创新公司债指数。截至
目前，首批上市的10只科创债ETF整
体规模超1200亿元，较上市之初增长
约315%。 来源：新华网

5月以来科技创新债发行已超万亿元


