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逆风频吹，2021年世界经济在广
泛但不平衡的反弹中收官。变数增
多，2022年世界经济会走出怎样的复
苏轨迹，备受关注。观察人士认为，
在经历短期强反弹后，世界经济开始
步入中期弱复苏的新阶段，复苏之路
将漫长、不平衡且充满不确定性。

新的一年，除新冠疫情起伏反
复这一“新常量”持续对全球经济复
苏构成威胁外，至少还有四大关键
变量交织作用，将对世界经济的形
与势产生重大影响。

政策转向影响几何

2021年12月，美联储决定加快
缩减资产购买规模，预计提前至
2022年3月结束资产购买。美联储
决策层多数成员预计，美联储 2022
年将加息三次。英国央行英格兰银
行上月宣布上调基准利率，成为疫
情暴发以来率先加息的主要发达经
济体央行。

美联储货币政策转向态势渐明，
一些主要发达经济体着手调整货币
政策，其溢出效应将如何影响世界经
济值得密切关注。2013年美联储收
紧货币政策带来的全球市场巨震会
否重演？新兴市场经济体面临的恶
性通胀和资本外流冲击有多严重？
这成为笼罩世界经济的一大阴云。

分析人士指出，对于发达经济体
而言，收紧货币政策将导致融资成本
上升、金融环境紧缩，不利于企业扩
大投资和生产规模，也会在一定程度
上制约消费。但据目前判断，其政策
收紧的速度和幅度或有限。

对于新兴市场经济体而言，发
达国家货币政策调整的负面溢出效
应则可能带来更严重冲击。联合国
贸发会议资深经济学家梁国勇认
为，新兴市场经济体或将面临巨大
的国际资本外流、融资成本上升和
本币贬值压力。一些经济缺乏韧
性、金融体系抗风险能力较弱的经
济体可能出现严重金融危机。

专家认为，受经济基础薄弱、产
业结构不尽合理、新冠疫苗接种滞
后等因素影响，一些新兴市场经济
体和低收入国家经济复苏力度本就
不如发达经济体。发达国家收紧货
币政策带来的影响，或将导致全球
复苏分化局面持续恶化。

“断链”危机何时化解

供应链瓶颈导致货运成本飙升，
供应商延误严重，集装箱船堵在港口
之外……全球供应链危机持续发酵。

表面上，疫情打破全球产业运
行节奏，造成生产受限、物流受阻、
市场受困、供需错配，导致供应短
缺。实质上，由于美国等一些国家
保护主义升温，致使国际经贸合作
受阻、产业链受到干扰，造成严重供
需波动，叠加疫情影响因素，使得强
调成本效益的供应链“紧平衡”被打
破，部分环节“断链”。

全球产业链历经数十年演进，
在分工专业化、精细化基础上，结合
资源和劳动力成本、营商环境等因
素，形成基础性制造业大量迁移至
发展中地区、高端制造业向发达国
家集中的格局。但在疫情冲击下，
现有国际分工格局受到考验。

中国人民大学国家发展与战略
研究院研究员、商学院教授邓子梁
表示，疫情放大供应链危机，或将进
一步坚定美国等国家推进制造业回
流的想法，促使以美国为首的发达
国家加快产业体系重构。

分析人士指出，即便国际供应链
重构步伐加快，但由于相较于需求，
供应能力恢复需要更长时间，多国因
供应链危机出现的局部和阶段性“短
缺经济”问题或将持续到2023年。

通胀压力如何演变

美国劳工部数据显示，2021年11
月美国消费者价格指数同比上涨
6.8%，创近40年来新高。欧元区、英
国、墨西哥、巴西、俄罗斯等多个主要经
济体通胀率近期也都创下多年新高。

当前，物价上涨已由之前的少
数商品短暂上涨演变为多数商品持
续性上涨。2022 年，全球通胀压力
将逐渐消退、持续更长时间还是会
进一步加剧？不同情境无疑将对经
济复苏产生不同影响。

通胀上升受多重因素影响，如
发达经济体超常规财政和货币措施
刺激需求反弹、供给跟不上步伐、疫
情改变需求结构、供应链瓶颈导致
供给不足等。另外，美国等多国劳
动参与率下降助推劳动力成本上
涨，也加剧了通胀压力。由于这些

因素的影响何时消退尚存不确定
性，分析人士对通胀高企局面将维
持多长时间也看法不一。

美国全国商业经济协会近日发布
的经济学家调查显示，受需求强劲、薪
资上涨、供应链瓶颈等诸多因素影响，
美国高通胀将至少持续到2023年。

摩根士丹利公司预测，美国通胀
压力将在2022年年初见顶，并随着
能源价格回落和供应链不畅问题改
善而缓解。高盛集团则认为，2022年
大部分时间，美国消费者价格指数涨
幅将保持在4%以上的高位。

国际货币基金组织（IMF）指出，
尽管大部分国家面临的通胀压力有
望在2022年缓解，但部分新兴市场
经济体由于疫情影响更持久，通胀
形势将更加严峻。

能源困局能否破解

新年伊始，全球最大动力煤出
口国印度尼西亚宣布，2022年1月期
间禁止本国煤炭出口，以缓解国内
煤炭供应短缺引发的电力危机。
2021 年下半年以来，国际市场天然
气、原油、煤等能源价格飙升，多国
出现能源紧缺问题。

国际能源署指出，天然气和煤炭
短缺导致能源市场价格飙升，可能引
发石油市场反弹速度快于预期，这将
大大增加高耗能行业的成本，导致工
业活动减少和世界经济复苏放缓。

分析人士认为，在碳减排政策
改变现有能源结构、疫情反弹、供应
链受阻、地缘政治等因素共同作用
下，能源供求失衡局面或将持续。

能源困局还凸显通过能源转型
应对气候变化的实践面临严峻挑
战。政策制定者既要在短期内应对
疫情挑战，确保经济平稳复苏，又要
在中长期实现绿色转型目标。如何
兼顾短期和中长期目标，化解能源
转型可能带来的风险，合理把握转
型节奏，对各方来说都是巨大考验。

种种不确定性，令全球经济复
苏预期摇摆不定。IMF去年10月预
计 ，2022 年 世 界 经 济 有 望 增 长
4.9%。但IMF总裁格奥尔基耶娃日
前表示，由于变异新冠病毒奥密克
戎毒株正在全球扩散，该组织考虑
下调全球增长预期。

新华社北京1月6日电

2022年世界经济会走出怎样的复苏轨迹

近忧远虑仍存 复苏之路难平

这是1月5日在加拿大安大略
省多伦多拍摄的一家快餐店内关闭
的堂食区。

为应对近期新冠疫情导致的住
院人数快速增加，安大略省当日起
开始实行至少21天的防疫措施，
包括关闭电影院、博物馆、健身中
心并禁止餐厅堂食等。新华社发

加拿大安大略省
加强防疫措施

新华社平壤 1 月 6 日电 据
朝中社6日报道，朝鲜5日成功
试射了一枚高超音速导弹。

报道说，这枚由朝鲜国防科
学院新研发的导弹飞行 700 公
里，成功击中既定目标，并确认
了寒冷气候下该导弹安瓿化导弹
燃料系统的可靠性。

报道还说，连续成功发射高
超音速导弹“在加快国家战略武
装力量的现代化方面具有战略
意义”。

这是朝鲜继去年9月28日成
功试射一枚“火星-8”型高超
音速导弹后，第二次试射高超音
速导弹。

另据韩国联合参谋本部5日
发布的消息，朝鲜当天向朝鲜半
岛东部海域发射不明发射体。

日本防卫省5日宣布，朝鲜
当天发射疑似弹道导弹的物体。
一名日本政府官员对媒体说，该
物体落在日本专属经济区外侧。

朝鲜成功试射

一枚高超音速导弹

新华社东京 1 月 6 日电 日
本《产经新闻》5日在头版头条
发表的一项调查结果显示，受
中国巨大市场吸引，七成日本
主要企业表示将继续推进在中
国的业务。

《产经新闻》2021年年底针对
日本118家主要企业开展问卷调
查。就“今后是否考虑与中国保
持距离”，5家企业表示将更加积
极地开展在华业务，78家企业表
示将一如既往地开展在华业务。
两者相加，有意继续推进在华业
务的企业数量占比达到70.3%。

调查还显示，没有企业选
择“打算退出”中国市场，只
有 1 家企业表示“将逐渐缩小
业务规模”。

《产经新闻》就这一调查结
果表示，中国巨大的市场吸引力
强大，多数日本主要企业继续拓
展中国市场的意愿没有减弱。

报道说，今年是中日邦交正
常化 50 周年。另外，区域全面
经济伙伴关系协定 （RCEP） 已
于1日正式生效。作为RCEP成
员国，中日两国的经济联系将逐
年加强。受访日企表示“中国市
场非常大”，其红利不容忽视。
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七成日本主要企业

将继续推进在华业务


