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2025年被认为是智能机器人产
业的“量产元年”，这一领域正成为全
球科技与资本关注的焦点。随着人工
智能技术的飞速发展，人形机器人、
具身智能等概念逐渐从实验室走向
商业化应用，推动了智能机器人产业
的快速崛起。

智能机器人产业目前处于怎样
的发展阶段？资本的快速涌入是否真
正推动了产业更好的发展？未来，投
资方向应聚焦于哪些细分领域？围绕
上述问题，第 11 期“陆家嘴金融沙
龙”聚焦“产业与资本共振：智能机器
人元年”主题，与会专家学者深入探
讨了智能机器人领域的技术发展脉
络、商业化落地路径以及资本赋能的
内在逻辑。

大规模商业化或从2026年起步

与会嘉宾认为，2025 年智能机
器人技术发展进入关键阶段，但大规
模商业化预计要到2026年才逐步实
现。在技术层面，人形机器人的核心
部件（如关节模组和传感器）不断取
得突破，但稳定性、续航能力等仍面
临挑战。未来，硬件降本、技术路线收
敛以及多模态感知能力将成为技术
发展的关键方向。

国泰海通证券机械分析师毛冠
锦指出，技术迭代方面，人形机器人
的核心部件如关节模组和传感器正
不断取得突破。“当前国内以旋转关
节为主，但随着工业负载等场景的拓
展，线性关节的渗透率有望提升。”毛
冠锦强调，传感器作为连接外部数据
与大模型的桥梁，其配置策略需平衡
成本、算法能力与应用环境，未来硬
件降本与技术路线收敛将成为趋势。

上海意优智控科技有限公司联合
创始人赵运涛指出，人形机器人本体
技术仍面临多重挑战，如稳定性、续航
能力不足等问题。他认为，未来关节模
组的发展将围绕研发迭代和新一代关
节的开发，同时融合更前沿的技术。

当前，人形机器人在工业场景落

地应用如何？“当前，人形机器人行业
虽火爆，但实现商业价值闭环是下一
阶段的重点，工业场景则是当前及近
期商业闭环落地的理想场景。”开普勒
机器人有限公司联合创始人胡德波指
出，工业场景对人形机器人有较高要求，
关键指标包括负载能力和续航时间。

尽管智能机器人技术取得了显著
进展，但与会嘉宾普遍认为，当前人形
机器人仍处于技术发展的初期阶段。

“人形机器人的‘大脑’和‘身体’
都还很不成熟，技术需要不断进化。”
上海电科股权投资基金管理有限公
司合伙人王杰高指出，从机器人发明
以来，行业的理想就是创造一个能够
完全替代人类工作的机器人。然而，
目前最好的人形机器人仍无法做到
比现有的工业机器人和智能化设备
成本更低、效率更高。

国盛证券具身智能研究院院长、
研究所机械行业首席分析师张一鸣
认为，2025年可定义为机器人“量产
元年”，但量产与商业化存在本质差
异。量产侧重规模生产能力的落地，
而商业化则强调商业价值的创造，两
者之间的关键鸿沟是“泛化能力”，即

机器人在复杂场景下的适应性。
张一鸣指出，当前机器人大模型

已从大语言模型（LLM）迈向视觉语
言模型（VLM）阶段，最终目标是实
现“端到端”的视觉语言动作模型
（VLA）。然而，VLM在实验室的成功
率仍待提升，量产是获取真实数据的
必要前提，预计大规模商业化或从
2026年起步。

从“概念炒作”迈向“价值创造”

在技术路径迭代升级下，智能机
器人产业的快速发展吸引了大量资
本的关注，但一二级市场的投资逻辑
呈现出明显分化。

一级市场资本的关注点主要集
中在技术壁垒与早期布局。毛冠锦指
出，一级市场更注重“人、技术、模式”
的底层逻辑。创始人团队的技术落地
能力与资源整合经验是核心考量，早
期项目估值侧重赛道潜力而非短期
盈利。A轮融资集中现象反映了资本
对技术突破的期待。

与一级市场不同，二级市场呈现
“预期驱动”的特征，更关注5～10年
的长期赛道空间以及产业落地后的

业绩兑现能力。毛冠锦指出，二级市
场投资者需在技术确定性与估值合
理性之间寻找平衡。2023 年因技术
进展平淡，相关指数表现低迷；2024
年9月，华为与16家企业达成合作协
议，点燃了市场热情，推动了一二级
市场的联动升温。

在机器人及智能机器人领域，相
关概念股在二级市场表现突出。
Wind 数 据 显 示 ，智 能 机 器 人
（WI.995167）板块去年全年涨幅达到
16.67%，而机器人（WI.300024）板块
去年累计涨幅更是突破50%。今年以
来，这些板块延续强势表现，继续领
跑A股市场，多次成为行情的热点。

虽然一二级市场投资逻辑呈现
较大分化，但与会嘉宾一致认为，智
能机器人产业的蓬勃发展离不开资
本的合理注入，智能机器人产业正处
于“技术突破窗口期”与“资本布局关
键期”，需通过政策引导、资本耐心培
育以及产业链协同，推动行业从“概
念炒作”迈向“价值创造”。

未来有哪些投资方向？“人形机
器人核心零部件和技术、简化版人形
机器人在特定场景的应用，以及具身
智能在传统工业、服务业和特种机器
人领域的应用是当前较好的投资赛
道。”王杰高指出。

毛冠锦认为，未来兼顾通用和成
本的高性价比技术路线将成为主
流，线性关节渗透率提升、传感器与
大模型融合将成为关键趋势。国内
供应链在硬件端的优势将加速国产
化，中美软件方面的差距则会越来
越小。To B端场景将更早大规模投入
应用，而To C端市场想象空间更大。

商业落地场景是资本最为关注
的方向。胡德波认为，近期来看，工业
场景的落地更值得探索；中远期来
看，家用服务型机器人将是超级庞大
的市场。在工业具体落地场景上，未
来或将根据功能、安全性、性价比进
行不同的优先级分类，逐一实现商业
化应用。 来源：第一财经

智能机器人“量产元年”：

资本期待“价值创造”

公募规模再创新高！5月27日，中
基协公布的2025年4月公募基金市场
数据显示，截至4月末，我国境内公募
基金管理机构共163家，其中基金管
理公司148家，取得公募资格的资产
管理机构15家。上述机构管理的公募
基金规模合计达33.12万亿元，这也
是公募基金规模首次突破33万亿元。

具体来看，除混合型基金外，其
他各类型基金的最新规模环比均
有不同幅度的增长。截至 4 月末，
QDII 基金、混合基金、股票基金、债
券基金、货币基金的规模依次为
6440.24亿元、3.58万亿元、4.58万亿
元、6.56 万亿元、13.99 万亿元，环比
分 别 增 长 1.3% 、-0.04% 、2.51% 、
2.18%、4.99%。据此可以看出，货币基

金在其中的涨幅最突出。
在前海开源基金首席经济学家

杨德龙看来，4 月股票市场表现一
般，在此背景下，投资者购买货币基
金的需求较大。

中国（香港）金融衍生品投资研
究院院长王红英也提到，当前越来
越多的投资者注重对现金的管理，
而货币基金符合投资者对于短期现
金管理的需求，因此这类产品规模
出现了一定的增长。

回顾近一年，公募基金规模先后三
次突破万亿元大关。2024年4月末，公募
基金规模首次突破30万亿元，达30.78
万亿元，并在同年5月末迅速突破31
万亿元大关，随后规模稍有回落，但在
同年9月末再度突破32万亿元关口。

从同比情况来看，QDII基金、混
合基金、股票基金、债券基金、货币
基金的最新规模分别增长了1644.89
亿元、-1383.11 亿元、1.4 万亿元、
4166.48 亿元、5593.72 亿元，增幅依
次为34.3%、-3.72%、43.96%、6.78%、
4.16%。总体来看，近一年，除混合型
基金的规模同比下滑外，其余类型
产品规模同比均有增长，其中，QDII
基金、股票基金的涨幅超30%。

杨德龙认为，市场对于基金的需
求通常和行情有关。当股市行情向好
时，投资者对权益类基金的需求较大。
反之，若股票市场下跌，则投资者可能
更偏好债基、货基等固收类产品。

回顾5月7日，中国证监会印发
了《推动公募基金高质量发展行动

方案》，其中提到，支持各类基金产
品协调发展。如加大含权中低波动
型产品、资产配置型产品创设力度，
修订完善基金中基金（英文简称
FOF）、养老目标基金等产品规则，适
配不同风险偏好投资者需求，促进
权益投资、固定收益投资协调发展。

王红英提到，目前在中国经济
转型的大背景下，A股市场在中长期
仍存在较好的投资机会。因此，从短
期来看，中低风险偏好投资者可以
配置部分货币基金，但若从中长期
来看，可以选择投资一些高质量的

“中特估”概念股票。在中国经济高
质量发展的背景下，预计公募基金
规模还将稳定地持续增长。

来源：北京商报

再创新高！公募规模首破33万亿元

5月22日，智能巡检机器人在位于绍兴越城区的220千伏土井头电缆
隧道进行无人化局部放电检测。 新华社 发


