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养老理财产品试点地区扩大至
全国，这将如何影响你我的养老
钱？国家金融监督管理总局日前发
布的《关于促进养老理财业务持续
健康发展的通知》（以下简称《通
知》）提出，养老理财产品试点与个
人养老金制度实施范围一致，扩大
至全国，试点期限延长至三年，试点
机构扩大至符合开业满三年、经营
管理审慎等条件的理财公司。

试点地区扩大至全国

作为第三支柱养老保险体系的
重要一环，我国养老理财产品试点
近年来稳步推进并取得了积极成
效。2021年9月，原中国银保监会在
武汉、成都、深圳、青岛四地启动养
老理财产品试点；2022年3月，试点
范围扩至北京、沈阳、长春、上海、武
汉等十地。

随后，个人养老金制度于 2022
年 11 月在全国部分城市先行实施，
并于2024年底推广至全国。与此同
时，个人养老金业务也登上舞台并
稳步发展，这其中就包含了个人养
老金理财产品。《中国银行业理财市
场半年报告（2025年上）》显示，自个
人养老金业务开展以来，6家理财公
司已累计推出35只个人养老金理财
产品；截至2025年6月末，产品个人
养老金份额余额超151.6亿元，较年
初增长64.7%，开立个人养老金理财
产品行业信息平台账户的投资者超
143.9万人，较年初增长46.2%。

“养老理财产品试点地区扩大
至全国，与个人养老金制度实施范
围一致，加强养老理财产品试点与
个人养老金制度统筹衔接。”金融监
管总局有关司局负责人答记者问时
表示，试点额度提高至各试点机构
上年末净资本扣除风险资本后余额
的5倍，金融监管总局可以根据审慎
监管原则进行调整。

招联首席研究员董希淼认为，
发展养老理财产品能够健全我国养
老保险体系第三支柱，缓解我国日
益增长的养老压力，为投资者提供
更多选择，鼓励更多家庭将部分储
蓄转化为长期养老投资。“这也将促
进理财公司进一步创新产品与服
务，完善产品体系，拓展服务对象和
服务模式。”

根据《通知》，理财公司同时参
与养老理财产品试点、个人养老金
理财业务的，新发行的养老理财产
品可以自动纳入个人养老金理财产
品名单。目前，个人养老金实行个
人账户制，坚持自愿原则，缴费由参
加人个人承担，买什么、什么时候买
也由参加人自主决定，如购买符合
规定的储蓄存款、理财产品、商业养
老保险、公募基金等金融产品等。

“当前，针对个人养老金账户投
资的养老理财产品数量偏少，明显
少于公募基金，难以完全满足需
求。”董希淼说，接下来应进一步支
持理财公司创新适配养老理财投资
的新产品和专属产品，加快构建起
具有不同形态、期限、风险特征的产
品体系，让投资者有更丰富的选择，
更好满足投资者多元化需求。

鼓励长期投资多元配置

养老理财产品试点地区扩大至
全国后将发生哪些变化？一是鼓励
长期投资，二是实施优惠费率，三是
增加多样化增值服务。

“长钱长投”是养老理财产品的
突出特征，投资者之所以购买相关
产品，并非为了获取短期收益，而是
为了给自己的老年生活储备一份保
障。《通知》提出，鼓励试点理财公司
发行10年期以上，或者最短持有期5
年以上等长期限养老理财产品；与
此同时，支持试点理财公司研发符
合个人养老金参加人养老需求、具
有长期限特征且具有一定收益率的
个人养老金理财产品。

“这有助于增加养老金融产品供
给的多元性与灵活性，更好满足投资
者需求，还能引导投资者形成健康可
持续的养老理财理念、科学制定养老
规划、更加有效地将手中的长期资金
转化为养老钱。”董希淼说。

明确了长钱长投，还要解决长
钱往哪里投这一问题，资金投向既
决定了理财产品的底层资产，也在
很大程度上影响着理财产品收益。

《通知》提出，支持理财公司投资与
养老特征相匹配的长期优质资产，
通过适当方式参与投资国家重大工
程和重大项目建设，加大对健康产
业、养老产业和银发经济的支持力
度，同时，支持理财公司丰富投资方

式，在坚守职能定位、依法合规的前
提下，以债券、股票、非标准化债权
类资产和衍生品等多种方式投资养
老领域资产。

普惠性是养老理财产品的另一
显著特征。《通知》提出，支持养老理
财产品发行机构、销售机构和托管
机构在商业可持续的基础上，对养
老理财产品管理费、销售费和托管
费等实施一定费率优惠。

此外，投资者还有望获得更多
个性化、综合化的金融增值服务。

《通知》提出，支持试点理财公司依
法在养老理财产品购买、赎回、分红
等方面进行灵活设计，更好匹配投
资者个性化养老需求；支持试点理
财公司将养老理财产品收益领取与
健康、养老照护等养老场景有机结
合，为投资者提供养老金融综合解
决方案。

完善管理有效防控风险

长钱要长投，更要稳投。如何
确保养老理财产品投资的稳健性？

“理财公司要落实主体责任，完善内
部管理机制，有效防控风险。”金融
监管总局上述负责人说，要建立健
全长期考核机制、强化产品信息披

露和风险提示、健全风险化解机制、
统一平台管理。

对于投资者来说，如何有效识
别养老理财产品的真伪性？根据监
管要求，除了养老理财产品、个人养
老金理财产品，理财公司发行的其
他理财产品不得在产品名称或销售
文件中使用“养老”或其他可能造成
混淆误导的字样。如果投资者对产
品的真伪性存疑，可通过中国理财
网查询，该网站由银行业理财登记
托管中心建设运营。

“银行业理财登记托管中心支
持市场机构接入个人养老金理财产
品行业信息平台，全面开展个人养
老金理财业务。”理财登记托管中心
相关负责人说。

确定了理财产品的真伪性，如
何选择符合自身风险偏好与需求的
产品？多位业内人士提醒，投资者
要仔细阅读理财产品说明书，理财
公司则要强化信息披露、充分提示
风险。其中，新发养老理财产品时，
理财公司应将产品业绩展示与基础
资产表现相挂钩，客观反映基础资
产的风险收益特征，并向投资者提
示产品在不同风险条件下的收益结
果可能性，引导投资者建立合理预
期。 来源：经济日报

养老理财扩容如何影响你我

11月5日，为保持银行体系流动
性充裕，中国人民银行以固定数量、
利率招标、多重价位中标方式开展
7000 亿元买断式逆回购操作，期限
为3个月（91天）。

记者了解到，11 月份有 7000 亿
元 3 个月期买断式逆回购到期。此
次操作意味着，截至11月5日，当月
3个月期买断式逆回购等量续作。

公开市场买断式逆回购是中国

人民银行于 2024 年 10 月推出的工
具，可增强1年以内的流动性跨期调
节能力。中国人民银行最新公布的数
据显示，今年10月，中国人民银行已通
过买断式逆回购投放17000亿元，回
笼13000亿元，净投放4000亿元。

此外，当日中国人民银行还以固
定利率、数量招标方式开展了655亿
元 7 天期逆回购操作，操作利率
1.40%，与前次持平。来源：新华社

中国人民银行开展
7000亿元买断式逆回购操作


